
Evraz Group в числе первых

Благодаря активной скупке активов Evraz Group вошла в число мировых лидеров
отрасли. В 2007 г. показатель EBITDA у нее достиг $4,25 млрд., а в этом году может
перевалить за $6 млрд.

Evraz Group опубликовала отчет по МСФО за 2007 г. Выручка компании за год
увеличилась на 54,5% до $12,8 млрд., чистая прибыль достигла $2,144 млрд. (рост на
56%).   EBITDA — $4,25 млрд. (рост на 61%), а рентабельность по EBITDA составила
33%.

Финансовые показатели улучшились за счет прошлогодних приобретений и роста цен на
сталь, говорится в сообщении компании. В прошлом году компания закрыла сделки по
покупке Oregon Steel (США), консолидации контрольного пакета акций Highvel Steel &
Vanadium (ЮАР) и покупке 50% "Южкузбассугля".

За 2007 г. уже отчитались "Северсталь" и Магнитка. Рентабельность по EBITDA в обоих
случаях ниже, чем у Evraz: 24% и 28% соответственно. НЛМК обогнать по этому
показателю вряд ли удастся, Deutsche Bank прогнозирует его на уровне 43%. Но в
абсолютном выражении по объему EBITDA Evraz Group уже в прошлом году обошла всех
российских конкурентов, отмечают аналитики "Уралсиба" и "Траста" Дмитрий Смолин и
Александр Якубов. У НЛМК EBITDA прогнозируется на уровне $3,2 млрд.

В 2008 г. все будет еще лучше, считают в Evraz Group. По итогам первого полугодия по
сравнению с аналогичным периодом 2006 г. выручка Evraz должна вырасти на 60-65%
(до $9,6-9,9 млрд.), а EBITDA будет около $3 млрд., говорится в пресс-релизе компании.
Сырье и сталь дорожают, объяснил президент Evraz Group Александр Фролов, Китай
стал экспортировать меньше, так что на рынке сейчас дефицит стали примерно в 20
млн. т.

В прогнозы Evraz Group включены результаты Claymont Steel (ее Evraz купила в конце
2007 г.) и части украинских активов, приобретенных у группы "Приват", объяснил
представитель компании. А в первом полугодии 2008 г. Evraz планирует закрыть сделки
по покупке китайской Delong Hodings и активов Ipsco в Канаде. По итогам 2008 г. EBITDA
Evraz Group может достигнуть $6,5 млрд., отмечает Якубов. Это уже признак
по-настоящему глобальной компании, полагает Смолин. У Nippon Steel (вторая по
величине в отрасли компания) в 2007 г. EBITDA равнялась $6,8 млрд., у Baosteel — $4,5
млрд.

Благодаря покупкам Evraz Group сейчас вторая компания в отрасли по продуктовой
диверсификации после ArcelorMittal и четвертая по капитализации, отмечает Смолин. По
его мнению, в этом году у Evraz Group есть шансы войти в первую десятку крупнейших
металлургических компаний мира. Evraz Group на 2008 г. прогнозирует выпуск стали в
18,9 млн. т, а Delong Hodings и заводы Ipsco могут довести эту цифру до 23 млн. т.
"Северсталь" за счет покупки Sparrows Point выйдет на уровень 24,2 млн. т стали в год.
Baosteel с 22,5 млн. т стали в год по итогам 2006 г. занимала пятое место в мире.
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Глобализация для Evraz Group имеет и обратную сторону: чистая прибыль оказалась на
8% ниже прогнозов, отмечает Смолин. Это связано с тем, что эффективная ставка
налога на прибыль из-за иностранных активов в 2007 г. составила 31%, считает
аналитик. Из-за покупок у компании большой чистый долг — $6,28 млрд. Но с такой
EBITDA это комфортный уровень, подчеркивает представитель компании.

Юлия Федоринова, Ведомости
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