
Цветные металлы - 2007: Движение по кругу

Продемонстрировав стремительную динамику роста в первой половине года, цены на
основные цветные металлы вернулись в концу четвертого квартала на уровень начала
года. Эксперты ожидают, что в следующем году цены будут вести себя спокойнее и в
целом по году их значения окажутся немного ниже, чем в нынешнем.  

В первой половине года рынок никеля характеризовался положительной динамикой: с
января по май цены выросли почти в 1,5 раза, превысив в мае отметку 50 тыс. долл. за
тонну. Своего абсолютного максимума они достигли 9 мая (51 800 долл. за тонну).
Впрочем, ценам не удалось надолго удержаться на столь высоком уровне, и уже в июне
наметилась тенденция к снижению, которая продолжалась всю вторую половину года. К
середине декабря цены находились чуть выше отметки 25 500 долл. за тонну. Причина
такой динамики — перепады спроса. По данным International Nickel Study Group (INSG),
уровень спроса на никель продолжал расти в первой половине 2007 года, однако из-за
снижения мирового производства нержавеющих сталей потребление как первичного,
так и вторичного никеля начало сокращаться. По данным INSG, мировое потребление
никеля в 2007 году составит 1,35 млн. т, что на 50 тыс. т ниже, чем в 2006 году. В
следующем году спрос на никель вновь должен вырасти в Европе и по-прежнему будет
оставаться высоким в Китае. В связи с этим эксперты британского аналитического
агентства MEPS полагают, что движение цен вверх на никелевом рынке начнется в
первом полугодии 2008 года, однако таких стремительных темпов роста, какие
наблюдались в первой половине 2007 года, увидеть уже не придется. По прогнозу Банка
Москвы, в 2008 году средняя цена на никель составит 27 500 долл. за тонну против 35
838 долл. в 2007 году.

Как и никель, медь показала значительный рост цен весной нынешнего года: с января по
май цены выросли в 1,3 раза, с 5668 долл. до 7623 долл. за тонну. Однако после летней
коррекции металл начал медленно дорожать и к началу октября котировки
трехмесячных фьючерсов на поставку меди на LME достигли уровня 8230 долл. за
тонну, что и стало максимальным значением в 2007 году. Но уже к декабрю цены
стабилизировались на уровне 6600—6700 долл. за тонну. Эксперты не исключают, что в
2008 году медь продолжит дешеветь на фоне увеличения запасов, возможного
сокращения использования металла в телекоммуникационной, строительной и
кабельной отраслях. Согласно прогнозам Международной группы по изучению меди
(ICSG), в 2008 году производство этого металла достигнет 18,9 млн. т, тогда как
потребление ожидается на уровне 18,7 млн. т. Банк Москвы рассчитывает, что в
следующем году средняя цена на металл составит 6550 долл. за тонну (в 2007 году —
7099 долл.).

Что касается свинца, то и он в 2007 году преподнес сюрпризы. Его максимальная цена
была зафиксирована в первой половине октября, вплотную приблизившись к отметке 4
тыс. долл. Так и не преодолев эту планку, цены начали снижаться. В итоге в последние
дни уходящего года его стоимость была на уровне 2626 долл. за тонну, что на 40% выше
показателей начала года (1550 долл. за тонну).
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С цинком дела обстояли гораздо хуже — на протяжении практически всего 2007 года
этот металл дешевел. Если год назад стоимость цинка достигала 4500 долл. за тонну, в
ноябре его цена была на уровне 2206 долл. за тонну, снизившись почти в 2 раза по
сравнению с началом года. Негативная ситуация на рынке цинка повлияла на котировки
акций ЧЦЗ: в течение всего 2007 года акции компании так и не смогли вернуться к
уровням конца 2006 года, когда компания проводила IPO.

Алюминий, уже давно не преподносящий особых сюрпризов участникам рынка, и в этом
году остался верен себе. С января по май средняя цена на этот металл выросла всего на
4%, до 2824 долл. После сентябрьской коррекции до 2424 долл. цена практически не
менялась, даже несмотря на продолжающийся рост спроса на алюминий. Ожидается,
что в 2008 году мировое потребление алюминия вырастет на 9,5%, до 41,26 млн. т.
Согласно прогнозу Deutsche Bank, цена на металл в будущем году будет выше средней
за последние пять лет минимум на 5%.
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