
Fitch: решение Северстали о выделении Nord Gold N.V. является нейтральным для рейтингов

      Fitch Ratings-Москва/Лондон-02 декабря 2011 г. Fitch Ratings заявило, что решение
ОАО Северсталь о выделении Nord Gold N.V. является нейтральным для рейтингов
Северстали. Полный список рейтингов компании приведен в конце этого сообщения.
       30 ноября 2011 г.   Северсталь объявила о предполагаемом выделении Nord Gold
путем обмена акций и глобальных депозитарных расписок. Завершение этого процесса
ожидается к концу января 2012 г.
       Fitch отмечает незначительное негативное влияние выделения Nord Gold на
операционный профиль Северстали. В 1 полугодии 2011 г. на компанию Nord Gold,
обеспечивающую 6,7% общей выручки Северстали, пришлось 13,1% всей EBITDA
Северстали согласно отчетности. Золотодобывающий сегмент позволил Северстали
сократить волатильность маржи в течение экономического цикла, так как для золота
характерна контрцикличная ценовая динамика в отличие от процикличных цен на сталь,
железную руду и коксующийся уголь.
       Fitch ожидает, что выделение Nord Gold приведет к уменьшению маржи EBITDAR у
Северстали в 2012 г. до 20% в сравнении с ранее ожидавшимися 22%, а также к
повышению отношения чистого долга к EBITDAR к концу 2012 г. до 1,5x-1,6x в сравнении
с ранее ожидавшимся уровнем в 1,4x. Эти показатели кредитоспособности
соответствуют ориентирам Fitch для сталелитейных компаний с рейтингами категории
«BB».
       Рейтинги Северстали:
       Долгосрочный рейтинг дефолта эмитента «BB-», прогноз «Стабильный»
       Краткосрочный рейтинг дефолта эмитента «B»
       Долгосрочный рейтинг дефолта эмитента в национальной валюте «BB-», прогноз
«Стабильный»
       Национальный долгосрочный рейтинг «A+(rus)», прогноз «Стабильный»
       Приоритетный необеспеченный рейтинг «BB-».
       Контакты:
       Алексей Фадюшин
       Директор
       +7 (495) 956 9901
       Фитч Рейтингз СНГ Лтд
       6, ул. Гашека
       Москва, 125047
       Рулоф Стенекамп
       Директор
       +44 203 530 1374
       Контакты для прессы в Москве: 
       Анна Быкова, Москва, тел.: + 7 495 956 9903/9901, anna.bykova@fitchratings.com
       Дополнительная информация представлена на сайтах www.fitchratings.com и
www.fitchratings.ru.
       НА ВСЕ КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ FITCH РАСПРОСТРАНЯЮТСЯ ОПРЕДЕЛЕННЫЕ
ОГРАНИЧЕНИЯ И ДИСКЛЕЙМЕРЫ. МЫ ПРОСИМ ВАС ОЗНАКОМИТЬСЯ С ЭТИМИ
ОГРАНИЧЕНИЯМИ И ДИСКЛЕЙМЕРАМИ ПО ССЫЛКЕ:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. КРОМЕ ТОГО,
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ОПРЕДЕЛЕНИЯ РЕЙТИНГОВ И УСЛОВИЯ ИХ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ДОСТУПНЫ НА
ОФИЦИАЛЬНОМ ИНТЕРНЕТ-САЙТЕ АГЕНТСТВА WWW.FITCHRATINGS.COM. НА
САЙТЕ В ПОСТОЯННОМ ДОСТУПЕ ТАКЖЕ РАЗМЕЩЕНЫ СПИСКИ
ОПУБЛИКОВАННЫХ РЕЙТИНГОВ И МЕТОДОЛОГИИ ПРИСВОЕНИЯ РЕЙТИНГОВ. В
РАЗДЕЛЕ «КОДЕКС ПРОФЕССИОНАЛЬНОЙ ЭТИКИ» САЙТА НАХОДЯТСЯ КОДЕКС
ПРОФЕССИОНАЛЬНОЙ ЭТИКИ FITCH, ПОЛИТИКА АГЕНТСТВА В ОТНОШЕНИИ
КОНФИДЕНЦИАЛЬНОЙ ИНФОРМАЦИИ, КОНФЛИКТОВ ИНТЕРЕСОВ, «КИТАЙСКОЙ
СТЕНЫ» МЕЖДУ АФФИЛИРОВАННЫМИ СТРУКТУРАМИ, ПОЛИТИКА НАДЗОРА ЗА
СОБЛЮДЕНИЕМ УСТАНОВЛЕННЫХ ПРАВИЛ И ПРОЧЕЕ. РУССКОЯЗЫЧНЫЕ ВЕРСИИ
ОПРЕДЕЛЕНИЙ РЕЙТИНГОВ И МЕТОДОЛОГИЙ ИХ ПРИСВОЕНИЯ, СПИСКОВ
РЕЙТИНГОВ И АНАЛИТИЧЕСКИХ ОТЧЕТОВ ПО ЭМИТЕНТАМ РОССИИ И СНГ
РАЗМЕЩЕНЫ НА ОФИЦИАЛЬНОМ РУССКОЯЗЫЧНОМ САЙТЕ АГЕНТСТВА
WWW.FITCHRATINGS.RU.

 2 / 2


